Sociedad Concesionaria Conexion las Rejas S.A.

ANALISIS RAZONADO

ESTRUCTURA DE ACTIVOS Y PASIVOS

Los principales rubros del activo y pasivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

ACTIVOS

Activo Corriente
Activo No Cottiente
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo Cortiente
Pasivo No Corriente
Patrimonio

TOTAL PASIVOS

Total Activo Operacional
INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez Corriente

(Activo Citculante/ Pasivo Circulante)
Rézon Acida

(Activo Disponible/ Pasivo Circulante)
Razon Endeudamiento Bancario

(Deuda Total Patrimonio)
Razon Endeudamiento

(Deuda Total Patrimonio)
Razon Endeudamiento

(Pasivo exigible/ Total Patrimonio)
Rentabilidad del Patrimonio

(Utlidad del Ejetcicio/ Patrimonio)
Rentabilidad del Activo Operacional

(Utllidad del Ejercicio/ Total Activo)
Rentabilidad del Activo

(Utilidad del Ejercicio/ Total Activo)
Utllidad Por Accién

(Utlidad del Ejercicio/N° Acciones pagadas)

Valor Libro Accién

(Total Patrimonio/N° Acciones pagadas)

Proporcién Deuda C/P
(Deuda C/P/Deuda Total)
Proporcién I (Deuda L/P/Deuda Total)

2018
M$

31/12/2017

8,197,008

3,502,760

11,699,768

389,982
442,974

10,866,812

11,699,768

5,267,646

Ao 2018

21.019

4.643

0.035

0.077

0.035

179.859

371.037

167.054

0.743

0.004

1.000

%

70.1%
29.9%

3.3%
3.8%
92.9%

2017
M3
31/12/2016

7,061,591
6,192,752
13,254,343

155,627
744,277

12,354,439

13,254,343

8,041,766

Afio 2017

45.375

2.728

0.012

0.073

0.012

97.977

150.521

91.325

0.460

0.005

1.000

53.3%
46.7%

1.2%
5.6%
93.2%
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Ademais de los Indices Financieros que se detallan, anteriormente, es necesatio mencionar:
a) Endeudamiento

Razén de endeudamiento total: Definida como el total de pasivo exigible contra patrimonio presenta al 31 de
diciembre 2018 y 2017 un indice de 0,035 y 0,012, respectivamente. Se produjo esta variacién, principalmente, por
el aumento en impuestos corrientes.

b) Actividad

Los activos operacionales relativos a la inversion, se encuentra clasificado en Activos Financieros, el total de estos
activos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de M$5.267.646 y M$8.041.766. Esta disminucién del activo
corresponde a las cuotas trimestrales pagadas y devengadas por el Ministerio de Vivienda y Urbanismo.

¢) Resultados

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son de M$2.365.115 y M$2.299.251
respectivamente. Hste ingreso presenta un alza, principalmente, por el aumento de los intereses de la cuenta por
cobrar incluida en activos financieros sobre la base devengada.

La ganancia bruta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de M$1.658.332 y M$1.583.800, respectivamente. Este
resultado presenta un aumento de ingresos de actividades ordinarias y disminucién de los costos operacionales.

La ganancia/pérdida antes de impuesto para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son de
M$2.578.906 y M$1.560.232, respectivamente. Este aumento, se explica por el aumento de otras ganancias.

El resultado después de impuestos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de M$1.954.494 y M$1.210.451,
respectivamente. Esto se explica, principalmente, por el aumento de otras ganancias.

Analisis de Riesgos
Sociedad Concesionaria Conexiéon Las Rejas S.A. tiene como objetivo exclusivo la construccion, ejecucion,
reparacién, conservacion, mantencion, explotacion de la obra publica fiscal denominada “Conexién Vial — Av.

Suiza las Rejas” mediante el sistema de concesiones.

Los principales factores de tiesgo estan dados por condiciones que afecten la normal explotacién de la Concesion,
los que se pueden resumir en:

a) Riesgo de Construccion: No existe porque la concesién concluyd su construccion y obtuvo su Puesta en
Servicio Definitiva en diciembre del afio 2007.

b) Riesgo de Demanda: Con respecto a los ingresos de la concesion estos estan definidos desde la adjudicacion del
Contrato de Concesiones y garantizados por el Estado de Chile.

) Riesgo Operacional: Durante la explotacioén de la concesion los riesgos estan marcados principalmente por los
costos de mantencién y conservacion de los equipos e instalaciones.



